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Стеи блкої ни, створені для забезпечення стабільної  вартості в 

екосистемі волатильних криптовалют, сьогодні трансформувалися у 

чинник глобальної  фінансової  стабільності та виклик для регуляторів. 

Вони розглядаються як нова альтернатива глобальним платіжним та 

розрахунковим мережам. Станом на травень 2025 року сукупна 

пропозиція цих віртуальних активів вже досягла близько 239 млрд дол. 

США, тоді як ще п’ять років тому вона не перевищувала 10 млрд. Щодня 

приблизно 10 млн блокчеи н-адрес здіи снюють транзакції  зі 

стеи блкої нами, а понад 150 млн адрес утримують на балансі ї х залишки. 

Попри складність точного вимірювання обсягів, лише за окремими 

секторами можна навести показові цифри: у сфері децентралізованих 

фінансів (DeFi) обсяг операціи  перевищує 7,8 трлн дол. США на рік, на 

централізованих біржах – близько 4,3 трлн, а у сфері MEV (maximal 

extractable value) – понад 1,9 трлн. Таким чином, кожен із цих сегментів 

має понад 1 трлн дол. щорічного обігу, що свідчить про масштаб 
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використання стеи блкої нів у різних контекстах. За оцінками Банку 

міжнародних розрахунків, щорічнии  обсяг кроскордонних потоків, що 

здіи снюються за допомогою USDC та USDT, сягає близько 400 млрд дол. 

США [1]. Це створює потребу в уніфікованих регуляторних підходах, адже 

відсутність чітких правил підриває довіру, посилює ризики відмивання 

коштів і загрожує монетарному суверенітету держав. 

Саме на цьому тлі у США з’явився Guiding and Establishing National 

Innovation for U.S. Stablecoins Act (GENIUS Act) [2], що став одним із 

наи більш амбітних законодавчих проєктів у сфері цифрових фінансів 

(Congress, 2025). И ого значення виходить далеко за межі внутрішнього 

ринку США, адже завдяки нормам про екстериторіальність він фактично 

претендує на роль глобального регулятора для всіх емітентів, що 

прагнуть працювати з американськими користувачами. GENIUS Act 

закладає концепцію «повністю забезпеченого» стеи блкої на. И деться про 

те, що будь-якии  токен має бути на 100% підкріплении  активами у 

доларах США або казначеи ських облігаціях. Власник отримує гарантію 

безумовного викупу токена у співвідношенні 1:1, що відрізняє цю модель 

від більш гнучких підходів у інших юрисдикціях. Закон забороняє 

виплату відсотків за утримання стеи блкої нів, чітко відмежовуючи ї х від 

інвестиціи них інструментів і зводячи функцію лише до засобу платежу. 

Особливої  ваги набуває положення про коло потенціи них емітентів. 

GENIUS Act обмежує право емісії  банками та окремими ліцензованими 

небанківськими інститутами, що відповідають підвищеним вимогам 

прозорості, звітності та фінансової  стіи кості. Водночас закон прямо 

вимагає дотримання стандартів боротьби з відмиванням коштів і 

фінансуванням тероризму (AML/CFT), а також підпорядковує емітентів 

контролю американських наглядових органів – насамперед Федеральної  

резервної  системи та FinCEN. 

Ключовою новацією є норма про екстериторіальність. Будь-якии  

іноземнии  емітент, якии  працює з клієнтами у США, зобов’язании  

дотримуватися GENIUS Act незалежно від краї ни своєї  реєстрації . Таким 

чином, американська юрисдикція поширюється на глобальнии  ринок 

стеи блкої нів, створюючи нову парадигму експортованого фінансового 

регулювання. 

Регуляторна логіка GENIUS Act істотно відрізняється від 

європеи ської  та азіи ської . У Європеи ському Союзі у 2023 році набув 

чинності Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA) [3], що встановлює 
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правила для емітентів криптоактивів у межах єдиного ринку ЄС 

(European Central Bank, 2025). На відміну від США, де акцент робиться на 

доларовіи  гегемонії , ЄС зосереджується на внутрішніи  гармонізації  та 

захисті євро як валюти. MiCA зобов’язує емітентів ліцензуватися у межах 

Союзу та тримати резерви у європеи ських банках. Особливу увагу 

приділено обмеженню використання стеи блкої нів, прив’язаних до 

іноземних валют, що розглядається як загроза фінансовіи  автономії  ЄС. 

В Азії  особливо показовим є приклад Гонконгу. З 1 серпня 2025 року 

тут набув чинності Stablecoins Ordinance, що запровадив обов’язкове 

ліцензування емітентів стеи блкої нів, прив’язаних до фіатних валют. Hong 

Kong Monetary Authority (HKMA) одночасно оприлюднила низку 

документів – Guideline on Supervision of Licensed Stablecoin Issuers та 

Guideline on Anti-Money Laundering and Counter-Financing of Terrorism for 

Licensed Stablecoin Issuers, які встановлюють суворі вимоги до управління 

резервами, прозорості та дотримання стандартів AML/CFT. Видача 

перших ліцензіи  очікується на початку 2026 року, причому ї х кількість 

буде обмеженою, аби протестувати новии  режим нагляду [4]. На відміну 

від США, де GENIUS Act має виразну екстериторіальну спрямованість, 

гонконзькии  підхід орієнтовании  переважно на створення «безпечної  

гавані» для місцевих і глобальних фінтех-компаніи  без претензії  на 

експорт регуляторних стандартів. Таким чином, GENIUS Act постає 

унікальним прикладом нормативного експорту: якщо ЄС і Гонконг 

насамперед прагнуть убезпечити власні фінансові системи, то США 

відкрито намагаються поширити свою модель на глобальнии  ринок 

стеи блкої нів. 

Наслідком екстериторіальної  дії  GENIUS Act є потенціи не звуження 

простору для національних регуляторів. Держави, які прагнуть 

інтегрувати свої  фінансові інститути у глобальні ринки, фактично 

змушені або узгоджувати свої  режими з американським, або ризикувати 

відрізанням від наи більшого ринку ліквідності. Це створює правову 

дилему: чи не перетворюється регулювання стеи блкої нів на нову форму 

фінансової  гегемонії  США? 

Для Украї ни питання набуває особливого значення. Закон «Про 

платіжні послуги» (2021) та «Про віртуальні активи» (2022) формують 

лише початкову рамку для цифрових фінансів. При цьому «віртуальні 

активи не є засобом платежу» (Закон Украї ни «Про віртуальні активи»,  

ст. 4). Це означає, що інтеграція Украї ни у міжнароднии  
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криптофінансовии  простір відбуватиметься на тлі зовнішніх 

нормативних викликів, і GENIUS Act може стати одним із ключових 

факторів формування вітчизняної  політики у ціи  сфері. 

GENIUS Act є не лише внутрішнім законом США, а и  претендує на роль 

глобального стандарту для регулювання стеи блкої нів. И ого 

екстериторіальнии  характер кидає виклик концепції  фінансового 

суверенітету та створює нову парадигму у взаємовідносинах між 

державами и  транснаціональними фінансовими потоками. У перспективі 

можна прогнозувати посилення конкуренції  між американською 

моделлю нормативного експорту та європеи ською стратегією 

внутрішньої  гармонізації . Для Украї ни ж ключовим завданням стане 

вироблення адаптивного правового механізму, що дозволить одночасно 

інтегруватися у глобальнии  фінансовии  простір і зберегти контроль над 

власною монетарною політикою. 
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