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У сучасних умовах глобалізації  та високої  турбулентності фінансових 

ринків питання забезпечення фінансово-економічної  безпеки бізнес-

структур набуває особливої  актуальності. Підприємства функціонують у 

середовищі, де економічні, політичні, соціальні та технологічні чинники 

взаємодіють і створюють комплекс ризиків, здатних суттєво вплинути на 

ї хню стабільність та конкурентоспроможність. 

Фінансові ризики є невід’ємною складовою діяльності будь-якої  

бізнес-структури, незалежно від ї ї  розміру, галузі чи ринку присутності. 

Вони виникають унаслідок впливу як внутрішніх, так і зовнішніх 

чинників, що можуть призвести до зниження прибутковості, втрати 

капіталу або навіть до повної  неплатоспроможності підприємства.  

Для ефективного управління ризиками необхідно чітко розуміти 

ї хню природу, джерела виникнення та можливі наслідки. Систематизація 

видів фінансових ризиків дозволяє керівництву підприємства своєчасно 

ідентифікувати потенціи ні загрози, оцінювати ї хніи  рівень та обирати 

адекватні інструменти реагування. (табл.1) 
 

Таблиця 1 

Основні види фінансових ризиків бізнес-структур та їх характеристика 

Вид ризику Характеристика Приклади прояву 

Кредитнии  
И мовірність невиконання 
контрагентами фінансових 

зобов’язань 

Прострочена дебіторська 
заборгованість 
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Продовження таблиці 1 

Вид ризику Характеристика Приклади прояву 

Валютнии  
Збитки через коливання 

валютних курсів 

Зміна курсу гривні до долара під 
час виконання 

зовнішньоторговельних 
контрактів 

Ліквідності 
Неможливість своєчасно 

виконати фінансові 
зобов’язання 

Дефіцит обігових коштів 

Інвестиціи нии  
Невизначеність маи бутніх 

доходів від капіталовкладень 
Зниження прибутковості 
інвестиціи ного проекту 

Банкрутства 
Сукупнии  вплив усіх ризиків, 

що може призвести до 
неплатоспроможності 

Ліквідація підприємства 

Джерело: створено автором на основі [1], [5] 

 

Систематизація видів фінансових ризиків створює основу для 

подальшого дослідження механізмів ї х ідентифікації  та контролю. 

Визначення характеру та джерел виникнення ризиків є передумовою 

вибору адекватних методів ї х оцінювання, що, у свою чергу, забезпечує 

можливість формування ефективної  системи управління фінансово-

економічною безпекою підприємства. 

Методи оцінювання фінансових ризиків охоплюють як кількісні, так 

і якісні підходи, що відрізняються інструментарієм, рівнем точності та 

сферою застосування. Кількісні методи ґрунтуються на використанні 

математичних моделеи , статистичних розрахунків та економетричного 

аналізу, що дозволяє отримати об’єктивні числові показники ризику. 

Якісні методи базуються на експертних оцінках, стратегічному аналізі та 

врахуванні зовнішніх і внутрішніх чинників, які не завжди піддаються 

точному вимірюванню. Поєднання цих підходів забезпечує 

комплексність оцінювання та підвищує достовірність прогнозів.  

(табл.2) 
 

Таблиця 2 

Методи оцінки фінансових ризиків 
Метод Тип Суть методу Переваги Недоліки 

Value-at-Risk 
(VaR) 

Кількіснии  

Визначення 
максимально 

можливих втрат 
за певнии  період з 

заданою 
и мовірністю 

Дає числову 
оцінку ризику 

Потребує 
якісних даних і 

складних 
розрахунків 
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Продовження таблиці 2 
Метод Тип Суть методу Переваги Недоліки 

Сценарнии  
аналіз 

Кількіснии  
Моделювання 
різних сценарії в 
розвитку подіи  

Гнучкість, 
врахування 
кількох 
варіантів 

Суб’єктивність 
вибору 
сценарії в 

Монте-Карло Кількіснии  

Імітаціи не 
моделювання 

випадкових змін 
факторів ризику 

Врахування 
широкого 
спектра 
можливих 
результатів 

Висока 
обчислювальна 

складність 

Коефіцієнтнии  
аналіз 

Кількіснии  
Аналіз фінансових 

коефіцієнтів 

Простота, 
доступність 

даних 

Не враховує 
зовнішніх 
факторів 

SWOT-аналіз Якіснии  

Виявлення 
сильних і слабких 

сторін, 
можливостеи  та 

загроз 

Комплекснии  
підхід 

Відсутність 
кількісної  
оцінки 

PESTEL-аналіз Якіснии  
Аналіз впливу 
зовнішніх 
факторів 

Широкии  
спектр аналізу 

Може бути 
надто 

загальним 
Джерело: створено автором на основі [2],[3],[4]. 

 

Вибір методів оцінювання фінансових ризиків безпосередньо 

впливає на точність і своєчасність управлінських рішень. Отримані 

результати аналізу створюють інформаціи ну базу для розробки та 

впровадження конкретних заходів, спрямованих на мінімізацію 

негативних наслідків ризикових подіи . 

Управління фінансовими ризиками передбачає вибір оптимальної  

стратегії  реагування, яка може включати уникнення ризику, и ого 

зниження, передачу або прии няття. Уникнення ризику полягає у відмові 

від операціи , що несуть надмірну невизначеність. Зниження ризику 

досягається шляхом диверсифікації  інвестиціи , оптимізації  структури 

капіталу, впровадження систем внутрішнього контролю та моніторингу. 

Передача ризику реалізується через страхування та хеджування, що 

дозволяє перекласти частину потенціи них збитків на інші сторони. 

Прии няття ризику можливе у випадках, коли и ого рівень є прии нятним і 

не загрожує фінансовіи  стабільності підприємства. (рис.1) 

Серед фінансових інструментів управління ризиками особливе 

значення має хеджування за допомогою форвардних контрактів, 

ф’ючерсів, опціонів та свопів, які дозволяють зафіксувати ціну або курс і 
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Рис. 1. Інструменти управління фінансовими ризиками 

Джерело: створено автором самостійно. 

 

тим самим зменшити вплив ринкових коливань. Страхування фінансових 

ризиків охоплює страхування кредитів, інвестиціи , валютних операціи , 

що забезпечує компенсацію збитків у разі настання страхового випадку. 

Резервування коштів для покриття можливих збитків створює фінансову 

подушку безпеки, а використання факторингу та форфеи тингу дозволяє 

знизити кредитнии  ризик, пов’язании  із несвоєчасною оплатою з боку 

контрагентів. [6] 

Міжнароднии  досвід свідчить, що компанії , які впроваджують 

комплексні системи ризик-менеджменту, демонструють вищу стіи кість 

до кризових явищ. Провідні транснаціональні корпорації  

використовують інтегровані платформи для моніторингу ризиків у 

режимі реального часу, що дозволяє оперативно реагувати на зміни 

ринкової  кон’юнктури.  

В Украї ні також зростає інтерес до впровадження сучасних методів 

управління ризиками, особливо у банківському секторі та великих 

виробничих компаніях, де фінансова стабільність є критично важливою 

для збереження конкурентних позиціи . [7] 

Інтеграція системи управління ризиками у загальну стратегію 

розвитку підприємства забезпечує и ого стіи кість до зовнішніх шоків, 

підвищує довіру інвесторів та кредиторів, сприяє збереженню фінансової  

стабільності та формує довгострокові конкурентні переваги. У сучасних 

умовах ефективне управління фінансовими ризиками стає не просто 

функцією фінансового менеджменту, а стратегічною необхідністю, без 

Страхування

Хеджування

Резервування коштів 

Форфейтинг 

Факторинг
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якої  неможливо забезпечити довгострокову фінансово-економічну 

безпеку бізнес-структур. 
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